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Ma la patrimoniale, se venisse varata, ol-
tre a vari altri effetti negativi creerebbe
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perunmotivo: la difficolta di identificare i
patrimoni, specialmente di coloro che so-
no piti ricchi e che da tempo hanno messo
a punto accorgimenti per rendere opache
Ie loro ricchezze, senza poi considerare i

patrimoni completamente occulti.
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LE BANCHE FRANCESI SMENTISCONO CON DECISIONE DI AVERE PROBLEMI A FINANZIARSI A BREVE

Parigi insorge, da noi non c¢’e crisi

Dopo la valanga di vendite caduta nei giorni scorsi sul timore

diun crollo della liquidita, Bnp Paribas (che ha chiesto allAmf
diindagare sul Wsj) recupera il 7%. SocGen rimbalza del 15 %

DI FRANCESCO NINFOLE

iornata di forti scossoni ieri

in borsa, ma con un finale

segnato da rilevanti rialzi.

L’andamento pilt volatile &
stato quello delle banche france-
si: i titoli hanno iniziato con forti
ribassi in mattinata (Bnp Paribas
ha visto'il -7%), ma nel pomerig-
gio sono partiti ghi acquisti: Bnp
ha poi chiuso a +7,2%, SocGen a
+15%, Crédit Agricole a +6,7%.
I rialzi alla'borsa di Parigi hanno
guidato quelli dell’intero settore
bancario europeo che ha percio
guadagnato il 3,6%. (A Milano,
Unicredit, ha recuperato il 7,4%
e Intesa il 6,3%). Ma non sono
cadute le voci su problemi di li-
quidita degli istituti transalpini,
Bnp Paribas, rispondendo alle in-
discrezioni rilanciate dal Wall Stre-
et Jowrnal in un articolo che dava
conto della forte crisi di liquidita
in cui versano le banche francesi
coni portafogli gonfi di debito gre-
co, ha precisato che la banca «si
rifinanzia regolarmente in valuta
Usa, sia direttamente sia mediante
swap valutari». In serata 'istituto
ha inoltre richiesto all’autorita dei
mercati Amf di aprire un'indagine
sull’articolo del quotidiano ameri-
cano onde verificare se sussistano
gli elementi dell’aggiotaggio.
Per quanto riguarda Société
Générale, il ceo Federic Oudea
harassicurato i mercati: «Il bilan-

IL RIMBALZO DELLE BANCHE
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cio & basato su un solido business,
occorre abbandonare timori irra-
zionali». Oudea si & detto ottimista
anche sulla questione dei finanzia-

menti a breve in dollari: «Anche.

se I’accesso fosse inesistente non
c¢i sarebbero problemi.-Saremmo
pronti per un’ulteriore strefta sul-
la liquidita». I dubbi sulle banche
francesi sono dovuti a due fatto-
ri: la struttura della raccolta, che
rispetto ai principali concorrenti
europei & pin shilanciata sulle
passivita a breve termine, ed &
dunque pili esposta a turbolenze

del mercato e all’inaridimento del
canale del money market. Inoltre
le banche francesi hanno pagato fi-
nora la forte esposizione al debito
s0Vrano europeo: ieri i titoli hanno
beneficiato delle notizie sulla Gre-
cia (vedere articolo a pagina 3). Lo
scenario si tradurra perd in una mi-
nore redditiviti: gli analisti di Mer-
till Lynch jeri hanno tagliato 1’ utile

atteso di SocGen dell’8% e hanno -

ridotto il target price da 56 a 38
euro. Il giudizio & rimasto «buy»,
perché attuale prezzo & ritenuto
«troppo basso per essere ignora-
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to». SocGen vale in borsa circa
un terzo del patrimonio. La banca
non ha problemi di capitale: lunedi
sono state annunciate dismissioni
per quattro miliardi e tagli di costi
del 5% nell’investment banking.
Grazie a questi interventi, il grup-
po raggiunger un Core Tier 1 del
10% entro il 2013. Tultavia secon-
do Merrill Lynch «a questi valori
dimercato, i clienti potrebbero ini-
ziare a mettere in discussione la so-
stenibilita della banca». 11 ritorno
della fiducia, per gli analisti Usa,
potrebbe tornare con un intervento

dello Stato francese simile a quello
del 2008. Proprio le vaci (poi rive-
latesi infondate) su un intervento
dello Stato nella banca avevano
scatenato le vendite il 10 agosto.
«Ad agosto & iniziato un nuovo
mondo, dobbiamo adattarci», ha
ammesso ieri Oudea, Intanto S&P
ha messo in creditwatch negativo
il rating delle compagnie francesi
Cnp e Groupama perché le avverse
condizioni di mercato potrebbero
minarne il profilo finanziario e
I’adeguatezza patrimoniale. (ri-
produzione riservata)

(SEGUE DALLA PRIMA PAGINA)

oltre 10 mila fra imprenditori, professio-
nisti, manager e cittadini e sbocciato
nell’associazione L'Italia c’e. MF-Milano
Finanza ringrazia De Bortoli di aver invo-
cato uno scatto di orgoglio degli italiani
per cavarsela da soli. E gli italiani sono
pronti, occorre trovare la soluzione tecni-
ca pii giusta ed equa. E proprio nell’am-
bito dell’associazione L'Italia ¢’¢, dopoil
progetto di legge preparato dall’ex Ragio-
nicre generale dello Stato, Andrea Mo-
norchio, e dall’ex dirigente del Senato,
Guido SalernoAlletta, perridurreil costo
del servizio del debito, & maturato un altro
progetto che pud consentire di cogliere la
volonta di contribuire degli italiani con un
eshorso una tantum, ma appunto non una
tassa patrimoniale. Bensi un acquisto
forzoso di asset dello Stato da inserire in
un fondo o in una societa per azioni.

L'idea base nasce da Marco. Colacicco,
consulente di molti fondi di private equity,
che nell’ambito di L'Ttalia ¢’ ha gia dato
interessanti contributi di pensiero durante
queste ultime settimane di crisi sempre pili
grave dei titoli del debito pubblico italiano,
Permolti aspettilo schema, che entro pochi
giomi sara tradotto in un articolato per un
decreto (preferibile) o un disegno di legge,
ricalca una proposta elaborata alcuni anni
fa da Giuseppe Guarine, uno dei pilt
brillanti giuristi italiani ed ex ministro ppss
nel governo Amato. E segue anche il
pensiero avuto anni fa dal minisiro Giulio

ORSI & TORI

Tremonti quando costitui Patrimonio
spa, la societd dove radunare i beni immo-
bili dello stato da vendere sul mercato.
Allora, nonostante 1’enorme sforzo, le
vendite furono scarse al punto da consiglia-
re di interrompere Pattivita, almeno visi-
bilmente.

Oggi, per la drammatica crisi in cui si
trovail Paese e soprattutto per il sentimen-
to diffuso fra i ciftadini di essere disponi-
bili anche a pagare una tassa patrimonia-
le pur di determinare una svolta, esistono
le condizioni ideali per un'operazione
forzosa: ciog obbli-
gare all'acquisto di
quote o di azioni di

L’Italia ¢’e

di reddito che avessero creato una volta
rientrati. Quindi una nuova tassa sarebbe
stata illegale, L'acquisto forzoso, invece,
non & una tassa e quindi nello schema
potra essere previsto che i detentori di
quei 120 miliardi, rimanendo anonimi
come ha previsto lo scudo e quindi attra-
verso gli intermediari che hanno curato il
rientro, debbano acquistare quote del
fondo o azioni della spa per un valore
addizionale rispetto al reddito dichiarato.
Stabilire che debbano essere obbligati ad
acquistare per un importo addizionale
pari al 10% del va-
lore scudato, non &
certoeccessivo sesi

un fondo o di una e, MPEGENE, RISORSE PER L RIEANGIO DEE Pagse tiene conto delle

spain base a quanto

lo Stato conosce delle possibilita di con-
tribuzione di cittadini e imprese sia in
base alla loro dichiarazione dei redditi sia
alla contribuzione attraverso i sostituti di
imposta (banche, sim, fiduciarie).
Inoltre, questo schema permette di fare
quanto lo Stato non ha potuto fare per non
smentirsi e quindi perdere definitivamen-
te credibilita a proposito dei capitali e
patrimoni rientrati in Italia con lo scudo.
Mollti infatti hanno chiesto di tassare di
nuovoquei 120 miliardirientrati dall’este-
ro. Ma con lo scudo lo Stato aveva assun-
to I'impegno di non porre altre tasse su
quei miliardi di euro se non per la parte

aliquote, come tas-
sa, prelevate in Germania o.in Gran Bre-
tagna per il rientro di capitali e patrimoni,
E cosi, con I'addizionale, 12 miliardi di
acquisti obbligatori sarebbero aggiuntivi,
ristabilendo una qualche equita rispetto a
chi si & comportato sempre legalmente e
non ha quindi usufruito dello scudo,
avendo comunque gli scudati il vantaggio
di non pagare un’altra tassa ma di avere
in cambio valori concreti.
Naturalmente I’equita non sara che ristabi-
lita parzialmente fra cittadini e imprese,
poiché rimane sempre la piaga dell’evasio-
ne. Ma appunto non si trattera di un prelie-
voulteriore dalle tasche di chi gia denuncia

correttamente il proprio reddito ma di un
investimento obbligato, che se saranno
seguite regole di corretta gestione privata
(ed & ovvio che gli amministratori del
fondo o della spa non potranno che essere
eletti dai detentori di quote o azioni) potra
diventare profittevole.
Restano da tefinire alcuni aspelli: entita
del patrimonio da immettere; tipologia
del patrimonio da conferire, che dovra
essere composto non solo da immobili
ma anche da piccole percentuali delle
societh pill importanti possedute dallo
Stato, come Eni, Enel, Terna ecc., per
garantire la liquidabilita utile a gestire e
valorizzare la parte immobiliare; I’ente
0 banca che dovra effettuare la prima
parte della gestione del fondo o della spa
(non certo banche d’affari straniere, ma
meglio la Cassa depositi e prestiti, che
essendo partecipata dalle fondazioni da
garanzie di correttezza e di assenza di
speculazioni collaterali).
Calibrando bene i tempi, emanando un
decreto legge catenaccio come si diceva
una volla, con questo schema lo Stato avra
la possibilita di comunicare al mercato che
il debito viene tagliato davvero e per una
buona parte immediatamente, potendo
spalmare gli investimenti in alcuni anni,
ma con una quota significativa da effettua-
re subito. La potenzialita & da 300 a 400
miliardi di euro. In questo modo il debito
italiano scenderebbe a livelli vicini a quel-
lo tedesco. (riproduzione riservata)
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