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HenGe runn

tati in Paesi
extra-Ue sono stati
investiti in hedge
fund o in altre strutture complesse
0 non armonizzate fiscalmente co-
me le obbligazioni strutturate, i
fondi di private equity o le polizze.
Smontare questi prodotti pud com-
portare tempi tecnici piuttosto
lunghi: per esempio, alcuni hedge
fund richiedono anche tre o quattro
mesi per dar seguito alla richiesta
di riscatto. Da non sottovalutare le
possibili penali di uscita anticipa-
ta. Il suggerimento & quindi quello
- di recarsi per tempo da un consu-
lente che possa analizzare la
situazione e pi ianificare le operazio-
ni di emersione dei capitali in modo
\ danon arrivare all'ultimo momen-
to e trovarsi con 'acqua alla gula.

IN'I‘LRMLDIMH

La scelta dell'inter-
mediario & uno dei
passi piti rilevanti.
Con laregolarizza-
zione (possibile solo per i Paesi Ue)
si possono mantenere i capitali
all'estero e quindi non & necessa-
tio cambiare banca, I contribuenti
avranno la possibilita di regolariz-
zare le attivitd finanziarie
attraverso la presentazione della
dichiarazione riservata (che ripor-
ta la natura e l'importo delle
attivith scudate) e il conseguente
pagamento dell'imposta, Gli inter-
mediari sono; banche italiane,
Poste, sim, sgr, fiduciarie, agenti
di cambio, stabili organizzazioni
in Italia di istituti e imprese di in-
vestimento non residenti.

LOTTA ALL'EVASIONE

nutiillegalmente
all’estero, per i
quali il contri-
buente non procede allo scudo
fiscale, sono raddoppiate le san-
zioni sul monitoraggio fiscale
(dal 10 al 60% delle somme non
dichiarate). Inoltre, si presume
che i patrimoni detenuti in pa-
radisi fiscali siano costituiti da
redditi sottratti a imposizione,
con conseguente possibilita di
accertamento delle imposte
evase e delle relative sanzioni.

MODALITA

Ogni soggetto pud
avvalersi di pit di
un intermediario
per effettuare le
operazioni di emersione attraver-
so differenti dichiarazioni, Una
copia della dichiarazione riser-
vata, firmata dall'intermediario,
viene rilasciata al contribuen-
te e rappresenta l'unico
documento che mette.al riparo
i capitali scudati,

NAZIONALITA

I patrimoni che si
trovano in Paesi
extra-europei de-
vono essere

Molti capitali espor-

Dal 9 su MFil Viaggio al ceni:ro delld scudo

A partire da mercoledi 9 settembﬂe, e per la du- sara Marco Colaciceo, fondatore dello studio
ratadi Iﬂpum‘afe, MI/Milano Finanza viaggera Colacicco di Milano e uno dei maggiori esperti

con i suoi lettori al centro dello seudo fi-
acale ter; Decidere in modo consapevale
& quanto mai vitale nel caso del provve-
dimento che il ministro Giulio Tremonti
considera come l'ultimo veicolo possibi-
le per regolarizzare posizioni anomale,
magari ﬁ'uh‘a di lasciti e posizioni ere-
ditarie che risalgono lontano nel fempo
o pin prosaicamente rendite costitui-
te al tempo dell'ultino governo Prodi,
nel corso del quale (vedere le copertine
i Milano Finanza del tempo) si regi-

italiani del settore, Nella sua ana-
lisi verranno toccati tutti i temi
caldi relativi allo scudo, dai sog-

getli realmente inferesuaﬁ a che

cosa puo entergere in sede di ade.
sione, dalle modalita operative al

caleolo del Feale costo dello scudo

(immediafo e traslato nel tempo),
dalla valutazione dei rischi edegli
effetti cnﬂuterah ai suggerinien-
ti inerenti casi specifici come gli
immaobili, t trust, gli strumenti di

Por i valori dete-

810 Yultimo grande deﬂusm di capitali lta!mm ﬁnanzu camp!esm detenufi all'esteroei beniri-

verso i paradisi fiscal

ali. A descrivere e analizza-  fugio miesfahasocte!uschemw.Appum‘amento

re tutte le pmbiematmhe inerenti Io scudo ter al9 seﬂembm su MF/Milano Finanze.

te residenti in Italia, Sono
esclusi dal provvedimento
gli enti commerciali, le so-
cietd di capitali e le societa
commerciali di persone.
Tra i soggetti interessati
rientrano anche gli eredi-
che possono presentare la
dichiarazione riservata al
posto del defunto. Se i be-

_ni sono detenuti in comproprieta i
+ vari soggetti devono presentare di-

chiarazioni separate ciascuna in
riferimento alla propria porzione,

Sia nel caso siano
fiscalmente resi-

rimpatriati in' Italia, mentre
quelli esportati nell'Ue possono

essere a scelta o rimpatriati o -

semplicemente regolarizzati,
quindi in quest'ultimo caso pos-
sono restare dove sono. Questa

- (insieme all'aliquota del 5%) &

una delle maggiori differenze
rispetto agli scudi edizione
2001 e 2003 quando il contri-
buente poteva scegliere se
regolarizzare o rimpatriare in-
dipendentemente- dalla
localizzazione dei beni.

Oaem 1'1'0

Oltre agli immobi-
li, oggetto dello
scudo fiscale sono
ildenaroele altre

attivita finanziarie detenute.

all'estero tra cui per esempio
azioni quotate e non quotate,
quote di societd non rappresen-

“tate da titoli, obbligazioni,

certificati, quote di fondi e di si-
cav (indipendentemente dalla
regidenza del soggetto emitten-
te), . polizze a contenuto
finanziario e tutte le altre atbivi-
td detenute all'estero in
violazione delle norme sul moni-
toraggio fiscale quali ad esempio
barche, opere d'arte, gioielli.

‘I primi passi da se-

guire per un
corretto scudo sono
. cosi sintetizzabili:
aftenta analisi di tutte le attivita
all'estero; individuazione della mo-
dalita pit oppertuna di rimpatrio o
regolarizzazione; eventuale mone-
tizzazione di asset illiquidi o non
trasferibili; analisi dell'impatto fi-
scale futuro successivo
all'applicazione dell'aliquota pre-
vista dall'emendamento. Durante
questo processo, a volte di com-
plessa attuazione; sara
importante essere assistiti da un
networle di figure professionali
(private banker di fiducia, fiscali-
sta, commercialista) che siano in
grado di offrire una consulenza
qualificata sui differenti ambiti.

REATI SANATIL

Nella prima bozza
del decreto la pla-
tea di reati sanati
era pitt ampia di

quella prevista nell'edizione 2001 ~

dello scudo fiscale. Inizialmente in-
fatti era stata prevista la non
punibiliti per una serie direati che
comprendevano dichiarazione infe-

dele, omessa dichiarazione,
dichiarazione fraudolenta median-
te 'uso di fatture o altri documenti
per operazioni inesistenti, l'occulta-
mento o la distruzione di

-documenti contabili e la sottrazio- .

ne fraudolenta al pagamento delle
imposte, Il ancora bancarotta abu-
siva semplice e fraudolenta e
ricorso abusivo al credito. Ma la
versione definitiva del decreto ha

- previsto che lo scudo mettera al ri-

paro solo dai reati di infedele e
omessa dichiarazione, In sostanza,
pud sanare la sua posizione anche
colui che abbia semplicemente
omesso di compilare il quadro RW,
della dichiarazione dei redditi, sen-
za che abbia violato altre
disposizioni tributarie. Il presuppo-

sto dello scudo & infatti la
detenzione di capitali all'estero in
violazione delle norme sul monito-
raggio e non anche per forza in

violazione delle altre disposizioni

tributarie,
SOGGETTI

Possono avvalersi
dello scudo fiscale
le persone fisiche,
gli enti non com-
merciali, le societa semplici e le
associazioni equiparate fiscalmen-

denti in Italia, sia

in quello degli |

estero-vestiti (costituiti in pae-
se a regime fiscale privilegiato,
dove almeno uno dei disponenti
e almeno uno dei beneficiari so-
no fiscalmente residenti in
Italia), i trust possono avvaler-
si dello scudo fiscale,

VALUTAZIONE

Per valorizzare le
attivita oggetto
dello ‘'scudo, pos-

‘. sono essere
utilizzati alcuni criteri: valore
nominale per le somme di dena-
to; costo d'acquisto, documentato
o autocertificato dal contribuen-
te, 0 valore normale corrente, per
le altre attivita. Il valore dei be-
ni scudati riconosciuto ai fini
ﬁscah sara il costo documentato
0, in mancanza di documentazio-
ne, il valore scudato.

«La soglia-di tolle-
" ranza all'evasione

fiscalesié ridottaa

zeroe, Sono le paro-
le pronunciate nei giorni scorsi dal
segretario generale dell'Ocse; Angel
Gurria (vedere riguadro qui sotto).

*(riproduzione riservata)

L Ocse cambia marcia sul fisco

Nodo riciclaggio

«lera. del segreto baneario ¢ finita». Con que-
_sto annuncio si era concluso ad aprile il G20 di
Londra. Con lo stessa enfasi si ¢ aperto a Citta
del Messico il Global Forum dell'Ocse sulla tra-
sparenza e [o scanibio dunﬁ)rmuzmm «Qnanla (4

(Austria, Befg«q Lussem burgo e Svizzera) han-
noitirato le riserve e sono ora pronft lavorare
perl aggiornamento del testo, in arrivo nel 2010,
Larticolo 26 impone di. rivelarele informazioni
che Impediscano l'applicazione delle conven-

accaduto neglt ultimi 10 mesi é una rivoll

ha dettoil segretario generale Angel Gurria il pn

mo settembre. Al di la delle parole, la svolta Ocse é
indubitabile. Non ¢ Paese al mondoche non abbia
approvalo gli standard sullevasione! il risultato
& stato ottenuto nell'ultimo anno, grazie alle ade-

sioni di Brunei, Costa Rica, Guatemala, Malesia,
Filippine e Uruguay. La lista nera & cost rimasta
vuota, Lattenzione si @ spostata percio sulla lista
grigia, che include «paradisi fiscali» (26 Paesi)e
«altricentri ﬁnanzmrw (10 Paest, tra cui Svizzera
eAustria):si tratta di giurisdiziont che hanno pro-
messo di adeguarsi agli standard, ma che non
hanno ancora tradotlo la teoria in pratica,

Non sono questi gli unici sviluppi recenti.
Dailinizio del 2008 sono stali conclusi 76 accordi
sullo scambio di mﬁ:mmzwm un dato rilevan-

te, se si considera che nel perigdo 2000-2007 ne
erano stati firmatiin tutto 23, I stato inoltre tro-

vato a marzo un accordo sul pitt discusso articolo
della Model Tax Convention dell’Ocse, il nume-
ro 26. Anche gli ultimi quattro Stali dissidenti

zioni Inter 1 principio, tuttavia, non
comprometie il segreto bancario: restano vietate

le fishing expeditions, le indaginia campione. I -

quatiro ex oppusu’un hanno aggiornato nume-
rosi trattati bilaterali:la Svizzera, per esempio,
ha gia sottoserito 12 nuovi accordi.
Llultima decisione, presa dall'Ocse in Messico,
¢ stata quella di rafforzare il ruolo del Global
Forum. Lorgano, presieduto dall'australiano
Mike Rawstron, sara il centro decisionale in
ambilo fiscale, Avra un mandato di treannie
un budgel di circa 3 milioni di euro. Il Global
Forum cerchera il consenso dei Paesi mem-

« bri (tutti quelli Ocse), ma non patrd essere

blaccato da singole giurisdizioni. I principa-

Ii compiti saranno quelli di aggiornare gli

standard, valutare la realizzazione effettiva
degli accordi e favorire la cooperazione an-

. che attraverso patti multilaterali. La stretta

sull’evasione sara sempre piti un affare in-
ternazionale, (riproduzione riservata)
Francesco Ninfole

La normativa sull'antiriciclaggio e
quella sullo seudo fiscale necessitano
diun coordinamento. Un chiarimen-
to da parte dell'amministrazione
finanziaria rappresenterebbe un
elemento fondamentale per la riu-
scita del provvedimento che partira
il prossimo 15 settembre e viene
per questo chiesto a gran voce dalle
private bank. Spiega Leo De Rosa,
presidente commissione tecnica Aipb
(Associazione italiana private ban-
king): «Rispetto alla prima edizione
dello scudo fiscale, gli adempimen-

“ti.in materia di antiriciclaggio sono

stati notevolmente ampliati. Sul pun-
to sarebbe piuttosto di estrema utilita
che il cantiere della normativa an-
tiriciclaggio venisse ultimato con
Pemanazione di disposizioni attuati-
ve per l'esecuzione degli adempimenti
connessi agli obblight di adeguata
verifica della clientelar.




