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VIAGGIO AL CENTRO DELLO SCUDO

PRIMA PUNTATA DI UN’ANALISI DEL PROVVEDIMENTO CHE VUOLE TAGLIARE I PONTI COL PASSATO

Fuori Pinferno, dentro porto sicuro

- Punto per punto, cosa prevede la riedizione della norma che consente di regolarizzare i capitali esportati
illecitamente in passato. Dai soggetti che possono usufruirne ai vari beni che possono essere fatti emergere

A partire da oggi, e per la durata di dieci punta-
te che verranno pubblicate il mercoledi e il sabato
di ogni settimana, MF-Milano Finanza viaggeri
con i suoi lettori al centro dello scudo fiscale fer.
Decidere in modo consapevole & quanto mai vitale
nel caso del provvedimento che il ministro Giulio
Tremonti considera come ’ultimo veicolo possi-
bile per regolarizzare posizioni anomale, magari
frutto di lasciti e posizioni ereditarie che risalgo-

b1 MaArco CoLAcicco

a questo numero MF-Mi-
lano Finanza analizzera le
varie problematiche legate
a una efficace adesione al
cosiddetto scudo fiscale ter, ana-
lizzandone i benefici e i rischi, an-
che quelli indirelli e di non imme-
diata evidenza, offrendo soluzioni
e segnalando i principali vincoli e
ostacoli,
Nella tabella pubblicata nella
pagina a fronte sono indicate le
problematiche pit importanti che
debbono necessariamente essere
valutate una per una per ponderare
opportunitd, rischi e conseguenze
sottostanti all’utilizzo di questo
strumento normativo.

| SOGBETTI
INTERESSATI

11 punto di partenza & necessaria-
mente rappresentato dai soggetti
interessati da questa disposizione
di lepge. Si cerchera di andare ol-
tre alla pura definizione di chi &
potenzialmente interessato dalla
nonmativa, nservata come noto a
tutti coloro che hanno violato le
norme in {ema di monitoraggio
fiscale di cui al quadro RW del-
la dichiarazione dei redditi (per-
sone fisiche, societa semplici e
associazioni equiparate, enti non
commerciali ¢ alcune tipologie di
trust), facendo alcune riflessioni
su rilevanti problematiche di det-
taglio. quali:

I'esatto perimetro dei re-

ati che consentono 1'ado-

no lontano nel tempo o pitt prosaicamente rendite
costituite al tempo dell’ultimo governo Prodi, nel
corso del quale (vedere le copertine di Milano
Finanza del tempo) si registrd 1’ultimo grande de-
flusso di capitali italiani verso i paradisi fiscali.

A descrivere e analizzare tutte le problematiche
inerenti alle scudo fer sara Marco Colaciceo, fon-
datore dello Studio Colacicco di Milano e uno dei
maggiori esperti italiani del settore. Nella sua ana-

zione dello scudo ter, che

¢ limitala ai soli casi dei

reati tributari di omessa o
infedele dichiarazione, con
esclusione di ogni altro rea-
to tributario e di tutti i reati
non tributari;

& lapossibiliti/opportunita di
avvalersi della disposizio-
ne di legge in oggetto nei
delicati casi di detenzione
di patrimoni attraverso in-
terposta persona (cui verra
ulteriormente dedicato il
sesto intervento) o da par-
te di soggeltti solo formal-
mente residenti all'estero;

&> requisiti e tempistica di -
ferimento. .

CHECOSA

FARE EMERGERE

Una volta chiaramente definiti
i soggelti inleressati, il passag-

_ gio successivo & rappresentato
dall’identificazione delle attivita

oggetto di emersione. Anche in

tale caso la pura elencazione del-

le attivita, finanziarie o patrimo-

Ela]] oggelio di emersjone verra

i e oi
tamente ad una serie di aspetti cri-
tici che influenzano le tecnicalith

operalive o la stessa possibilita di_

avvalersi della normativa:

P il luogo di detenzione, che,
se dd un lalo non & sempre
immediatamente identifi-
cabile per le attivita finan-
zlarie, rappresenta nella
versione dello scudo ter
una rilevante discriminan-
te ai fini delle tecnicalita

operative ma anche della
stessa fattibilita, nel caso
di beni patrimoniali quali
gli immobili;

o0 la data di detenzione, con
il determinante spartiac-
que rappresentato dal 31
dicembre 2008;

&> una tematica del tulto co-
mune, ma dalle implicazio-
ni operative molto delicate,
come la modifica qualitati-
va/quantitativa delle attivita
finanziarie tra il 31 dicem-
bre 2008 e la successiva
data di presentazione della
dichiarazione riservata.

LE MODALITA
OPERATIVE

Una volta identificali i soggetti
interessati e le attivitd oggetto di
emersione, il terzo e ultimo pas-
saggio per la valutazione della
materiale applicabilita dello scu-
do ter & rappresentato dall’esame
delle modalita operative, che nella
versione attuale dello scudo, an-
cor pill che nelle precedenti due,
rappresentano un aspetto estrema-
mente delicato,

Se le attivita finanziarie e patrimo-
niali detenute nei paesi dell’ Unio-
ne europea o negli Stati aderenti
allo Spazio economico europeo
che garantiscono uno scambio di
informazioni in via amministra-
tiva (allo stato la sola Norvegia)
possono essere sia rimpatriate che
regolarizzate (con mantenimento
del patrimonio all’estero), quelle
detenule altrove (e per altrove &
importante sottolineare che si in-

tende anche Svizzera, San Marino,

Montecarlo o Liechtenstein, vale

a.dire i paesi dove si presume si
concentri lamaggioranza della at-
tivith sommerse italiane) possono
essere esclusivamente rimpatriate.
La suddetta rilevante discrimina-
zione, unitamente alla scelta delle
modalita operative, determina una
serie di delicate conseguenze che
verranno approfondite, tra cui:
¢ leimplicazioni in termini di
anonimato e segretazione;
¢ la possibilita di mantenere
comunque materialmente
le aitivita nei paese extra
Unione europea e Norve-
gia attraverso la particola-
re tecnicalita del cosiddetto
rimpatrio giuridico;
o 1 limiti all’operativita del
rimpatrio giurdico;
& le rilevanti problematiche
soltostanti all’applicabilita
dello scudo ter per gli im-
mobili situati nei paesi ex-
tra Unione europea e Nor-
vegia (tematica oggetto di
ulteriore approfondimento
nell’oftavo intervento);
&> le implicazioni anche do-
ganali per il rimpatrio di
alcuni beni patrimoniali
(tematica che sara a sua
volta oggetto di approfon-
dimento nel decimo ed ul-
timo intervento).

QUANTO COSTA
DAVVERD
* Unavolla materialmente verifica-

ta la concreta applicabilita dello
scudo ter, il quarto ideale passag-

lisi verranno toccati tutti i temi caldi relativi allo
scudo, dai soggetti realmente interessati a che cosa
pud emergere in sede di adesione, dalle modalita
operative al calcolo del reale costo dello scudo (im-
mediato e traslato nel tempo), dalla valutazione dei
rischi e degli effetti collaterali ai suggerimenti ine-
renti ai casi specifici come gli immobili, i trust, gli
strumenti di finanza complessa detenuti all’estero
¢ i beni rifugio intestati a sodietd schermo.

gio e rappresentato dall’esame del

relativo costo.

Questa tematica & molto pitt com-

plessa, e ramificata in termini di

implicazioni sugli effetti futuri

derivanti dall’essersi avvalsi del-
lo scudo ter, di quanto possa far
trasparire 1’adozione di una so-

stanziale aliquota secca del 5%.

La reale problematica & infatti

rapp dalla valori ione

delle attivith oggetto di emersio-
ne, equindi dalla definizione della

base imponibile, che, oltre alle di-.

verse tecnicalitd che verranno ap-

profondite sottostanti alle singole
altivita patrimoniali o finanziarie

(in alcuni casi strutturate e illi-

quide), ha implicazioni del tutto

rilevanti in termini di:

&y limite alla copertura da
accertamenti fiscali futuri
aventi ad oggetto I'emer-
sione di attivita finanziarie
e patrimoniali;

&> limite alla copertura nei
confronti di accertamen-
ti fiscali su anni passati
ancora accertabili, che
rappresenta un diverso e
talora ancor pid delicato
problema,

Ecco emergere il nocciolo sotto-

stante all’operativita dello scudo:

laduplice, e necessaria, correlazio-
ne di quanto oggetto di emersione
sia con le disponibilita trasferite
sia con quanto eventualmente non
dichiarato in anni ancora soggetti

ad accertamento, E solo il caso di

anticipare come la suddetta corre-

lazione (e la conseguente coper-
tura determinata dallo scudo) sia
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